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重要声明 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于广东德豪润达电气股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“德豪润

达”）对外公布的《广东德豪润达电气股份有限公司 2013 年年度报告》等相关公

开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。

海通证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引

述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，海通证

券不承担任何责任。
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第一章 本期债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2013年3月5日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2013]212号文核准，

广东德豪润达电气股份有限公司获准发行不超过人民币8亿元公司债券（以下简

称“本期债券”）。 

二、发行主体名称 

广东德豪润达电气股份有限公司。 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：广东德豪润达电气股份有限公司 2012 年公司债券。 

2、债券简称及代码：本期债券简称为“12 德豪债”，上市代码为“112165”。 

3、发行规模：人民币8亿元。  

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。  

5、债券品种和期限：本期债券为5年期固定利率债券，附第3年末发行人上

调票面利率选择权及投资者回售选择权。  

6、债券利率：本期债券的票面利率为5.95%，附第3年末发行人上调票面利

率选择权及投资者回售选择权。本期债券的票面利率在其存续期限的前3年内固

定不变。如发行人行使上调票面利率选择权，本期债券未被回售部分在存续期限

后2年的票面利率为其存续期限前3年的票面利率加上上调基点，且在其存续期限

后2年固定不变；如发行人未行使上调票面利率选择权，则本期债券未被回售部

分在其存续期限后2年的票面利率仍维持原有票面利率不变。本期债券的票面利

率将根据网下询价结果，由发行人与主承销商按照国家有关规定共同协商确定。 

7、发行人上调票面利率选择权：发行人有权在本期债券存续期内的第3年末

决定是否上调该品种债券后2年的票面利率，发行人将于本期债券第3个计息年度

付息日前的第20个交易日，在主管部门指定的信息披露媒体上发布关于是否上调
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本期券票面利率以及上调幅度的公告，上调幅度为0至100个基点（含本数），其

中1个基点为0.01%。 

8、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券的票面利率及上

调幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券第3个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人；或选择继续

持有本期债券。 

自公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起3个交

易日内，债券持有人可通过指定的方式进行回售申报。债券持有人的回售申报经

确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报日不进行申

报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并接受上述关于是否上调本期

债券票面利率及上调幅度的决定。 

9、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。每期付息款项自付息日起

不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管部门的相

关规定办理。 

10、付息日：2014年至2018年每年的3月20日为上一计息年度的付息日（如

遇法定节假日和/或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不

另计利息），若投资者行使回售选择权，则回售部分债券付息日为2014年至2016

年每年的3月20日（如遇法定节假日和/或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；

顺延期间付息款项不另计利息）。 

11、兑付日：本期债券的兑付日为2018年3月20日（如遇法定节假日和/或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。若投资

者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日为2016年3月20日（如遇法定节假

日和/或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息）。 

12、担保方式：本期债券为无担保债券。  

13、发行时信用级别：经联合评级综合评定，发行人的主体长期信用等级为

AA，本期债券的信用等级为AA。  
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14、最新跟踪信用级别及评级机构：在本期公司债券的存续期内，联合信用

评级有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。联合信用评级有限

公司将在近期出具本期公司债券跟踪评级报告，详细情况敬请投资者关注跟踪评

级报告。 

15、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

16、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 
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第二章 发行人2013年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人名称 ： 广东德豪润达电气股份有限公司 

英文名称 ： Elec-Tech International Co.，LTD. 

注册资本 ： 116,640.00 万元 

注册地址 ： 广东省珠海市香洲区唐家湾镇金凤路 1 号 

法定代表人 ： 王冬雷 

成立日期 ： 1996 年 5 月 14 日 

上市日期 ： 2004 年 6 月 25 日 

股票简称 ： 德豪润达 股票代码 ： 002005 

股票上市地 ： 深圳证券交易所 

董事会秘书 ： 邓飞 

联系电话 ： 0756-3390188 

传真 ： 0756-3390238 

互联网址 ： www.electech.com.cn 

电子邮箱 ： 002005dongmi@electech.com.cn 

经营范围 ： 开发、生产家用电器、电机、电子、轻工产品、电动器

具、自动按摩设备、健身器械、烤炉、厨房用具、发光

二极管、发射接收管、数码管、半导体 LED 照明、半

导体 LED 装饰灯、太阳能 LED 照明、LED 显示屏系

列、现代办公用品、通讯设备及其零配件（不含移动通

信终端设备及需主管部门审批方可生产的设备）；开发、

生产上述产品相关的控制器及软件，设计制造与上述产

品相关的模具；上述产品的技术咨询服务；销售本公司

生产的产品并进行售后服务；LED 芯片的进出口贸易 

截止 2013 年 12 月 31 日，公司总股本为 1,166,400,000 股，其中有限售条件

股份 1,693,462 股，占总股本 0.14%，无限售条件股份 1,164,706,538 股，占总股

本 99.86%。  
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公司之控股公司为芜湖德豪投资有限公司（以下简称“德豪投资”），王冬雷

先生为公司最终控制人。股东大会是公司的权力机构，依法行使公司经营方针、

筹资、投资、利润分配等重大事项决议权。董事会对股东大会负责，依法行使公

司的经营决策权；经理层负责组织实施股东大会、董事会决议事项，主持公司的

生产经营管理工作。 

二、发行人 2013 年度经营情况 

2013年，公司的主营业务未发生变更，仍为小家电业务与LED双主业的格局。

公司2013年度LED产业实现营业收入14.39亿元，第一次实现了与小家电整体收

入规模基本持平的业务格局。 

报告期内，公司实现营业收入312,989.35万元，比上年同期增长13.50%，营

业利润-19,976.66万元，比上年同期下降721.10%；归属于上市公司股东的净利润

882.60万元，比上年同期下降94.55%；经营活动产生的现金流26,708.15万元，比

上年同期增长710.72%。 

三、发行人 2013 年度财务状况 

根据发行人2013年年度报告，截至2013年12月31日，发行人总资产为

1,091,967.35万元，比上年同期增长18.65%；所有者权益合计为427,590.68万元，

比上年同期增长1.07%。2013年度，发行人实现营业收入312,989.35万元，比上年

同期增长13.50%；实现归属于母公司所有者的净利润882.60万元，比上年同期下

降94.55%。 

发行人按照中国企业会计准则编制的2013年度财务报告已经立信会计师事

务所（特殊普通合伙）审计，并出具了信会师报字[2014]第410211的审计报告。

发行人主要财务数据如下： 

（一）发行人盈利能力 

2013 年度，发行人合并利润表主要数据如下： 

单位：人民币元 
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项目 2013 年度 2012 年度 增减幅度 

营业收入 3,129,893,521.86 2,757,637,805.04 13.50% 

营业利润 -199,766,598.74 -24,329,062.65 -721.10% 

归属于母公司所有者的净利润 8,825,987.14 161,972,418.21 -94.55% 

（二）发行人资产负债状况 

截至 2013 年 12 月 31 日，发行人合并资产负债表主要数据如下： 

单位：人民币元 

项目 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 增减幅度 

资产总计 10,919,673,495.34 9,202,993,677.63 18.65% 

负债合计 6,643,766,737.19 4,972,407,775.60 33.61% 

归属于母公司所有者权益合计 4,227,420,406.41 4,203,132,437.85 0.58% 

所有者权益合计 4,275,906,758.15 4,230,585,902.03 1.07% 

（三）发行人现金流量状况 

2013年度，发行人合并现金流量表主要数据如下： 

单位：人民币元 

项目 2013 年度 2012 年度 增减幅度 

经营活动产生的现金流量净额 267,081,506.41 32,943,543.80 710.72% 

投资活动产生的现金流量净额 -1,626,259,735.10 -2,538,351,916.07 35.93% 

筹资活动产生的现金流量净额 1,211,242,107.51 2,689,384,619.87 -54.96% 

汇率变动对现金的影响 -1,985,041.30 -1,540,992.24 -28.82% 

现金及现金等价物净增加额 -149,921,162.48 182,435,255.36 -182.18% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况  

发行人经中国证监会“证监许可[2013]212号文”批准，于2013年3月20日至

2013年3月22日公开发行人民币8亿元的公司债券。本期债券募集资金总额扣除承

销费用后的募集资金净额已按约定汇入发行人指定的银行账户。立信会计师事务

所（特殊普通合伙）对本期债券募集资金到位情况进行了审验，并出具信会师报

字[2013]第410100号《关于广东德豪润达电气股份有限公司公开发行公司债券所

募集资金到位情况的鉴证报告》验证确认。 

发行人2013年3月18日公告的《广东德豪润达电气股份有限公司公开发行公

司债券募集说明书》相关内容约定，本期债券募集资金拟用于偿还短期借款、调

整债务结构及补充流动资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况  

根据发行人于2014年4月28日对外披露的《广东德豪润达电气股份有限公司

募集资金年度存放与使用情况鉴证报告》（信会师报字[2014]第410210号），截

至2013年12月31日止，本期债券募集资金已全部使用完毕，全部用于补充流动资

金。 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期债券担保人情况 

本期债券为无担保债券。 
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第六章 本期债券利息的偿付情况 

本期债券于2013年3月20日正式起息。根据2014年3月12日公告的《广东德豪

润达电气股份有限公司2012年公司债券2014年付息公告》，发行人已于2014年3

月20日首次支付本期债券2013年3月20日至2014年3月19日期间的利息。 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券未出现延迟支付到期利息的情

况。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

本期债券的信用评级机构为联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”），

于2012年7月完成了对本期债券的初次评级。根据《广东德豪润达电气股份有限

公司2012年不超过10亿元公司债券信用评级分析报告》及《信用等级通知书》（联

合评字[2012]078号），经联合评级综合评定，发行人的主体长期信用等级为AA，

评级展望为稳定；本期债券的信用等级为AA。 

根据中国证监会和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本期债券

存续期内，在每年发行人年报公告后的两个月内进行一次定期跟踪评级，并在本

期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

联合评级将密切关注发行人的经营管理状况及相关信息，如发现发行人或本

期债券相关要素出现重大变化，或发现其存在或出现可能对信用等级产生较大影

响的重大事件时，联合评级将落实有关情况并及时评估其对信用等级产生的影

响，据以确认或调整本期债券的信用等级。 

截至目前，联合评级评尚未公布2013年度定期跟踪评级报告。 
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第八章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章 其他情况 

一、对外担保情况 

报告期末，发行人无对外担保，对子公司实际担保余额合计为 313,572.75

万元。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

1、北京鸿道佳扬科贸有限公司与发行人子公司北美电器（珠海）有限公司

《战略合作协议》纠纷一案 

2012 年 3 月，北京鸿道佳扬科贸有限公司（以下简称“鸿道佳扬”）向北京

市朝阳区人民法院诉北美电器（珠海）有限公司（以下简称“北美电器”）《战略

合作协议》纠纷一案，要求北美电器履行协议约定的各项费用 1,359 万元。 

北美电器向法院质疑鸿道佳扬出具的《战略合作协议》真实性，同时亦向北

京市朝阳区法院提出管辖权异议，请求将本案移送至广东省珠海市香洲区人民法

院进行管辖。2012 年 4 月，经北京市朝阳区人民法院（2012）朝民初字第 8984

号《民事裁定书》裁定，驳回北美电器的管辖权异议。北美电器不服裁定，向北

京市第二中级人民法院提起上诉。2012 年 6 月，经北京市第二中级人民法院

（2012）二中民终字第 08748 号《民事裁定书》裁定，驳回上诉，维持原裁定。

本案进入程序审理，尚未进入实体审理阶段。北美电器已就《战略合作协议》的

真实性申请司法鉴定，目前尚未有结果。 

2、发行人与美国 EURO-PROOPERATING LLC、美国优罗普洛国际控股公

司深圳代表处、美国优罗普洛国际控股公司苏州代表处的买卖合同纠纷案 

2013 年 9 月，发行人就与美国 EURO-PROOPERATING LLC、美国优罗普

洛国际控股公司深圳代表处、美国优罗普洛国际控股公司苏州代表处的买卖合同

纠纷案向珠海市中级人民法院提起诉讼。发行人要求被告向发行人支付已生产完

的模具款项、已发送的样品及展示品款项及向发行人赔偿其取消订单的各项损

失，三项合计 6,883,497.74 美元，折合人民币 42,370,681.99 元。目前，本案双方

协商和解中。 
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三、 相关当事人 

2013 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

 

（本页以下无正文） 
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